
ΑΠΟΦΑΣH ΑΡΙΘ.  110 / II / 2000 
Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΥ  

ΣΕ ΟΛΟΜΕΛΕΙΑ 
Συνεδρίασε στην αίθουσα 611 της Γενικής Γραμματείας Εμπορίου του Υπουργείου Ανάπτυξης 
την 13η Ιανουαρίου 2000, ημέρα Πέμπτη και ώρα 10 π.μ., με την εξής σύνθεση: 
Πρόεδρος:  Σταύρος Αργυρόπουλος 
Μέλη:  Νικόλαος Στυλιανάκης, 
 Βλάσιος Ασημακόπουλος, 

Παναγιώτης Μαντζουράνης, κωλυομένου του τακτικού κ. Χαριλάου Χάρακα, 
 Αντώνιος Μέγγουλης, κωλυομένου του τακτικού κ. Κωνσταντίνου Ηλιόπουλου, 
Λεωνίδας Νικολούζος,  
Μελίνα Μουζουράκη, 
 Χαρίσιος Ταγαράς και  
Ιωάννης Κατσουλάκος.  

Γραμματέας: Αικατερίνη Τριβέλη, κωλυομένης της τακτικής Αλεξάνδρας-Μαρίας Ταραμπίκου. 
Θέμα της Συνεδριάσεως ήταν η από 15 και 17/12/1999 αίτηση της εταιρείας με την επωνυμία 
"ΧΑΤΖΗΪΩΑΝΝΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΙΑ  
ΚΑΛΣΟΝ ΚΑΛΤΣΩΝ ΕΣΩΡΟΥΧΩΝ ΝΗΜΑΤΩΝ ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ ΒΑΦΕΙΩΝ 
ΦΙΝΙΡΙΣΤΗΡΙΩΝ ΚΑΙ ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ" προκειμένου να της επιτραπεί 
παρέκκλιση από τις υποχρεώσεις που αναφέρονται στην παραγρ. 1 του άρθρου 4ε του 
ν.703/77, όπως ισχύει, για να προχωρήσει στην, από 15 και 23/12/1999 γνωστοποιηθείσα στην 
Επιτροπή Ανταγωνισμού, βάσει του άρθρου 4β του ν.703/77, όπως ισχύει, απόκτηση του 70% 
του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας με την επωνυμία "Σ.Ν. ΑΡΓΥΡΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ  ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ" και το  
διακριτικό τίτλο "ΑLIBAK ΑΡΓΥΡΟΣ Α.Ε.", προ της έκδοσης οριστικής απόφασης της 
Επιτροπής. 
Στη συνεδρίαση παρέστη η αιτούσα εταιρεία δια των πληρεξουσίων αυτής δικηγόρων κ. 
Κωνσταντίνου Αλεξίου και κας Αλεξάνδρας Κανελλοπούλου. 
Στην αρχή της συνεδριάσεως το λόγο έλαβε η Γενική Εισηγήτρια, κα Σοφία Καμπερίδου η 
οποία ανέπτυξε την εισήγηση της Υπηρεσίας και πρότεινε τη χορήγηση της αιτούμενης άδειας, 
δεδομένου ότι, κατά την κρίση της Υπηρεσίας, από τα προσκομισθέντα στοιχεία πιθανολογείται 
ότι εφόσον δεν πραγματοποιηθεί άμεσα  η ως άνω γνωστοποιηθείσα συγκέντρωση, είναι πιθανή 
η πρόκληση σοβαρών ζημιών στην εξαγοραζομένη εταιρεία και τους μετόχους αυτής. Κατόπιν, 
το λόγο έλαβαν οι ανωτέρω πληρεξούσιοι δικηγόροι, οι οποίοι συντάχθηκαν με την εισήγηση 
της Γραμματείας, ανέπτυξαν τις θέσεις της αιτούσας εταιρίας, απάντησαν σε ερωτήσεις που τους 
υπέβαλαν ο Πρόεδρος και τα Μέλη της Επιτροπής και ζήτησαν την παραδοχή της κρινόμενης 
αίτησης. 
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Η Επιτροπή Ανταγωνισμού συνήλθε σε Διάσκεψη την 27η Ιανουαρίου 2000, ημέρα Πέμπτη και 
ώρα 10 π.μ., στην ίδια ως άνω αίθουσα, κατά την οποία, αφού έλαβε υπόψη της τα στοιχεία του 
φακέλου, την Εισήγηση της Γραμματείας, τις απόψεις που διετύπωσε, εγγράφως και 
προφορικώς, η αιτούσα  εταιρία κατά την συζήτηση της υποθέσεως, 
 

ΣΚΕΦΘΗΚΕ ΩΣ ΕΞΗΣ : 
 

Ι. Στις 15.12.1999 η ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία "ΧΑΤΖΗΪΩΑΝΝΟΥ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΙΑ  ΚΑΛΣΟΝ ΚΑΛΤΣΩΝ 
ΕΣΩΡΟΥΧΩΝ ΝΗΜΑΤΩΝ ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ ΒΑΦΕΙΩΝ ΦΙΝΙΡΙΣΤΗΡΙΩΝ ΚΑΙ ΕΤΟΙΜΩΝ 
ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ" (παρακάτω ΧΑΤΖΗΪΩΑΝΝΟΥ) που εδρεύει στη Γενισέα Ξάνθης, 
γνωστοποίησε στην Επιτροπή βάσει του άρθρου 4β του ν.703/77, όπως ισχύει, τη συγκέντρωσή 
της μετά της εταιρείας "Σ.Ν. ΑΡΓΥΡΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ  ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ 
ΚΑΙ ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ" (παρακάτω ΑΡΓΥΡΟΣ), που εδρεύει στο Ελληνικό Αττικής, 
και υπέβαλε παράλληλα την κατά το άρθρο 4ε παρ.3 του ίδιου νόμου, όπως ισχύει, αίτηση 
παρέκκλισης.  
Στις 17.12.1999 η αιτούσα εταιρεία υπέβαλε συμπληρωματική αίτηση παρέκκλισης, 
διορθώνοντας έναν από τους λόγους που περιείχε η αρχική αίτηση, ενώ στις 4.1.2000 
γνωστοποίησε νέο ιδιωτικό συμφωνητικό για τη συγκέντρωση, το οποίο έφερε ημερομηνία 
23.12.1999 και καταργούσε το από 15.12.1999 συμφωνητικό της αρχικής γνωστοποίησης. 
ΙΙ.  Η εταιρεία ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ ιδρύθηκε το 1977 και ασχολείται με την παραγωγή και 
εμπορία καλσόν, καλτσών και εσωρούχων. Συμμετέχει με ποσοστό 40% στην εταιρεία 
ΙΝΤERTEX, που ιδρύθηκε το 1999 στις Αχαρνές Αττικής με αντικείμενο την παραγωγή και 
εμπορία σουτιέν, ενώ έχει γνωστοποιήσει στην Επιτροπή την εξαγορά του 60% ERGO 
TEXTILE (φασόν έτοιμου ενδύματος), του 80% της  APPLE BOXER (ανδρικά εσώρουχα) και 
του 80% της ARSA ΑΡΓΥΡΟΣ Α.Ε.Β.Ε (έτοιμα ενδύματα και αθλητικά είδη).  Παράλληλα οι 
κύριοι μέτοχοι της εταιρείας ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ και ορισμένα μέλη του Δ.Σ. κατέχουν το 
σύνολο του μετοχικού κεφαλαίου δύο ακόμη εταιρειών συναφούς αντικειμένου με έδρα τη 
Γενισέα Ξάνθης, της ΜΠΕΛΙΝΤΑ Α.Ε.Β.Ε. και BROTHERS A.E., ενώ συμμετέχουν και σε 
εταιρείες διαφορετικού αντικειμένου, λχ. ναυτιλιακό τομέα, εκμετάλλευση καζίνο και 
ξενοδοχείων, δημόσιες σχέσεις κλπ.  Ο παγκόσμιος κύκλος εργασιών του ομίλου 
ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ ήταν της τάξεως των 12,6 δις δρχ. κατά το έτος 1998, σημειώνοντας αύξηση 
10-15% έναντι των προηγούμενων ετών και αναλυόμενος σε 7,886 δις εθνικού κύκλου 
εργασιών και 4,732 εξωελληνικού κύκλου εργασιών. 
Η εταιρεία ΑΡΓΥΡΟΣ ασχολείται με τη χονδρική πώληση μαγιό. Είναι η μοναδική μέτοχος της 
“BLEU OCEANICS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε.”, που εδρεύει στο Πέρνικ Βουλγαρίας και 
λειτούργησε για πρώτη φορά το 1999. Ο παγκόσμιος κύκλος εργασιών της εταιρείας ΑΡΓΥΡΟΣ 
ανερχόταν κατά το έτος 1998 σε 2.153 εκατομμύρια, ενώ ο εθνικός κατά το ίδιο έτος 642 
εκατομμύρια. 
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ΙΙΙ. Τα προαναφερθέντα ιδιωτικά συμφωνητικά της 15.12.1999 και 23.12.1999 έχουν 
συναφθεί μεταξύ της αιτούσας και των τεσσάρων, μόνων, μετόχων της εταιρείας ΑΡΓΥΡΟΣ. Η 
συγκέντρωση των δύο εταιρειών υλοποιείται ως εξής : 

• Με το ιδιωτικό συμφωνητικό της 15.12.1999 οι μέτοχοι της ΑΡΓΥΡΟΣ  πωλούν  στην 
αιτούσα 52.000 από 120.000 μετοχές που κατέχουν, έναντι συμφωνηθέντος τιμήματος 
(…) δρχ., το οποίο, σύμφωνα με το ιδιωτικό συμφωνητικό της 23.12.1999, έχει ήδη 
καταβληθεί. 

• Με απόφαση έκτακτης γ.σ. της 16.12.1999 το μετοχικό κεφάλαιο της ΑΡΓΥΡΟΣ 
αυξάνεται κατά 88.000.000 με έκδοση 88.000 μετοχών, η δε αύξηση αυτή του μετοχικού 
κεφαλαίου καλύφθηκε εξ ολοκλήρου από τρεις εκ των ως άνω τεσσάρων μετόχων της 
εταιρείας    

• Με νέα απόφαση έκτακτης γ.σ. της 23.12.1999 το μετοχικό κεφάλαιο της ΑΡΓΥΡΟΣ 
αυξάνεται περαιτέρω κατά 312.000.000 με έκδοση 312.000 μετοχών, το ιδιωτικό δε 
συμφωνητικό της ίδιας μέρας (όπως και το προηγούμενο) προβλέπει την εξ ολοκλήρου 
κάλυψη της αύξησης αυτής από την αιτούσα εταιρεία. 

Επομένως από τις 520.000 μετοχές της ΑΡΓΥΡΟΣ η αιτούσα θα κατέχει πλέον 364.000, δηλ. 
ποσοστό 70%.  
IV. Η σχετική αγορά προϊόντων περιλαμβάνει το σύνολο των προϊόντων που θεωρούνται 
από τον καταναλωτή εναλλάξιμα ή δυνάμενα να υποκατασταθούν μεταξύ τους, λόγω των 
χαρακτηριστικών τους, της τιμής τους και της σκοπούμενης χρήσης τους. Εν προκειμένω η 
σχετική αγορά στην οποία δραστηριοποιείται η εξαγοράζουσα εταιρεία είναι διαφορετική αυτής 
στην οποία δραστηριοποιείται η εξαγοραζόμενη και συνεπώς ως αγορά “που αφορά η 
συγκέντρωση” κατά την έννοια του ν.703/77 θα πρέπει να εκληφθεί, η δεύτερη, δηλ. η της 
χονδρικής πώλησης μαγιό.  
V. Η γνωστοποιηθείσα συγκέντρωση υπόκειται υποχρεωτικά σε προηγούμενη 
γνωστοποίηση κατά το μέτρο που πληρούται μία τουλάχιστον από τις προϋποθέσεις του άρθρου 
4β παρ.1 του ν.703/77, και δη αυτή του μεριδίου της αγοράς (βλ.και απόφ.Επ.Ανταγ.113/98, 
Panafon/Eurokid), σύμφωνα δε με το άρθρο 4ε παρ.1 απαγορεύεται η πραγματοποίηση της 
συγκέντρωσης μέχρι την έκδοση των αποφάσεων που προβλέπονται στο άρθρο 4δ παρ.2-7. 
Σύμφωνα εν τούτοις με την παρ.3 του άρθρου 4ε η Επιτροπή Ανταγωνισμού μπορεί να επιτρέψει 
παρέκκλιση από την κατά τα ανωτέρω υποχρέωση μη πραγματοποίησης της συγκέντρωσης 
“προκειμένου να αποφευχθούν σοβαρές ζημίες σε βάρος μίας ή περισσότερων επιχειρήσεων τις 
οποίες αφορά η πράξη συγκέντρωσης, ή σε βάρος τρίτου”.    
VI. Στην προκειμένη περίπτωση η αιτούσα επικαλείται δύο λόγους προς θεμελίωση της 
αίτησης παρέκκλισης που υποβάλλει κατ’ άρθρο 4ε παρ.3, πρώτον τη συμμόρφωσή της προς 
υποχρέωση που ανέλαβε κατά την αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου στο ΧΑΑ τον Μάρτιο 
1999 περί εξαγοράς εταιρειών δραστηριοποιουμένων στον τομέα της ένδυσης, δεύτερον το 
μηχανολογικό εκσυγχρονισμό του εργοστασίου της στη Βουλγαρία, έτσι ώστε να ανταποκριθεί 
στις παραγγελίες που δέχθηκε. 
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Η Επιτροπή κρίνει εν τούτοις  ότι εξ ορισμού η διάταξη του άρθρου 4ε παρ.3 εισάγει εξαιρετική 
ρύθμιση και συνεπώς η αναφορά της σε αποφυγή “σοβαρών ζημιών” δεν μπορεί να υποδηλώνει 
τις ζημίες που είναι εγγενείς στην επιχειρηματική δραστηριότητα και στην εν γένει, και γνωστή 
στις επιχειρήσεις, διαδικασία συγκεντρώσεως και συμμορφώσεως προς τις διατάξεις του νόμου. 
Η ερμηνεία του άρθρου 4ε παρ.3 επιβάλλει να λαμβάνονται κυρίως υπόψη οι ζημίες που 
προκύπτουν από αντικειμενικούς λόγους ευρισκομένους έξω από τη σφαίρα επιρροής των 
εμπλεκομένων επιχειρήσεων και όχι εκείνες που συνδέονται ή - πολύ μάλλον - γεννώνται από τη 
δραστηριότητά τους Επιπλέον, τα στοιχεία του φακέλου στα οποία θεμελιώνεται η επίκληση του 
κινδύνου σοβαρών ζημιών θα πρέπει να είναι πλήρη και συγκεκριμένα, η δε επέλευση του 
κινδύνου αυτού θα πρέπει να μπορεί να πιθανολογηθεί σφόδρα βάσει των στοιχείων αυτών και 
όχι να πιθανολογηθεί αφηρημένα.     
Εν όψει των ανωτέρω η Επιτροπή εκτιμά, κατά πλειοψηφία, ότι δεν συντρέχουν οι προϋποθέσεις 
του άρθρου 4ε παρ.3 στην υπό κρίση υπόθεση. Από τα στοιχεία του φακέλου δεν προκύπτει ότι 
εν ελλείψει παρεκκλίσεως για τη συγκεκριμένη εξαγορά θα υποστεί μείωση, και δη σοβαρή, η 
χρηματιστηριακή αξία της εξαγοράζουσας, πολύ μάλλον που αυτή έχει ήδη γνωστοποιήσει και 
άλλες εξαγορές προς συμμόρφωση με την προαναφερθείσα δέσμευσή της κατά την αύξηση του 
εταιρικού κεφαλαίου. Ως προς δε το λόγο παρεκκλίσεως που θεμελιώνεται στην ανάγκη 
εκσυγχρονισμού του εργοστασίου της εξαγοραζομένης στη Βουλγαρία, η Επιτροπή παρατηρεί 
ότι τα στοιχεία του φακέλου αναφέρονται μόνο στις παραγγελίες και ουδόλως αποδεικνύουν ότι 
ελλείψει του σκοπούμενου εκσυγχρονισμού η εκτέλεση των παραγγελιών θα αντιμετωπίσει 
τέτοια προβλήματα που θα επιφέρουν σοβαρές ζημίες στην εξαγοραζομένη. Αλλά και 
ανεξαρτήτως της ανεπάρκειας των στοιχείων του φακέλου, ούτε η συμμόρφωση προς 
υποχρέωση αναληφθείσα τον Μάρτιο του 1999 (την υλοποίηση της οποίας θα είχε ασφαλώς εκ 
των προτέρων εξετάσει η εξαγοράζουσα), ούτε ο εκσυγχρονισμός παραγωγικής μονάδας (η 
ανάγκη του οποίου θα είχε ασφαλώς διαπιστωθεί προ πολλού χρόνου), συνιστούν γεγονότα που 
επιτρέπεται να ενεργοποιήσουν μία εξαιρετικού χαρακτήρα διάταξη όπως το άρθρο 4ε παρ.3. 
Κατά την άποψη όμως τεσσάρων μελών της Επιτροπής, από τα προσκομισθέντα αποδεικτικά 
στοιχεία, προέκυψε ότι συντρέχουν οι προϋποθέσεις για να επιτραπεί η αιτουμένη παρέκκλιση, 
καθόσον : α) η εταιρεία ΧΑΤΖΗΪΩΑΝΝΟΥ έχει δεσμευθεί έναντι του Χρηματιστηρίου να 
διαθέσει σημαντικό μέρος του ποσού των 12,8 δις δρχ., που προήλθε από την τελευταία αύξηση 
του μετοχικού της κεφαλαίου, τον Μάρτιο 1999,  για την εξαγορά πλειοψηφικών συμμετοχών 
σε άλλες εταιρείες που δραστηριοποιούνται στον τομέα της ένδυσης και β) επιβάλλεται να 
καλυφθεί άμεσα από την ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ το ποσού της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου 
της ΑΡΓΥΡΟΣ, με την καταβολή 845 εκ. δρχ., προκειμένου να προβεί η τελευταία στις 
απαραίτητες επενδύσεις τεχνολογικού εξοπλισμού σύγχρονης τεχνολογίας σε θυγατρική της στη 
Βουλγαρία ώστε να καταστεί δυνατή η εκτέλεση από την θυγατρική των παραγγελιών της 
μητρικής σε μαγιό, που το πρώτο εξάμηνο του 1999 είχαν ανέλθει στα 2 δις δρχ. περίπου και να 
ανταποκριθεί η ΑΡΓΥΡΟΣ στην αυξανόμενη ζήτηση της αγοράς. Περαιτέρω, από τα 
προαναφερθέντα αποδεικτικά στοιχεία, πιθανολογείται ότι η εξεταζομένη συγκέντρωση δεν 
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πρόκειται να περιορίσει αισθητά ανταγωνισμό τον στην εθνική αγορά ή σε σημαντικό τμήμα 
αυτής, ούτε υπάρχει κίνδυνος δημιουργίας ή ενισχύσεως δεσπόζουσας θέσεως. 

 
 

ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΛΟΓΟΥΣ ΑΥΤΟΥΣ 
 

Απορρίπτει κατά πλειοψηφία το κατ’ άρθρο 4ε παρ.3 του ν.703/77, όπως ισχύει, αίτημα 
παρεκκλίσεως που υπέβαλε στις 15 και 17/12/1999 η ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία 
"ΧΑΤΖΗΪΩΑΝΝΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΙΑ  ΚΑΛΣΟΝ 
ΚΑΛΤΣΩΝ ΕΣΩΡΟΥΧΩΝ ΝΗΜΑΤΩΝ ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ ΒΑΦΕΙΩΝ ΦΙΝΙΡΙΣΤΗΡΙΩΝ ΚΑΙ 
ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ" για την γνωστοποιηθείσα στις 15 και 23/12/1999 συγκέντρωσή της 
με την εταιρεία "Σ.Ν. ΑΡΓΥΡΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ  ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ ΚΑΙ 
ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ" με διακριτικό τίτλο "ALIBAK ΑΡΓΥΡΟΣ  Α.Ε." 
Η παρούσα απόφαση εκδόθηκε την 2α Φεβρουαρίου 2000. 
Η παρούσα απόφαση να δημοσιευθεί στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως. 
       

Ο Πρόεδρος 
 
            Σταύρος Αργυρόπουλος 

Οι Συντάκτες της απόφασης  
 

Χαρίσιος Ταγαράς                                   Αντώνιος Μέγγουλης 
 

Η Γραμματέας 
 
Αικατερίνη Τριβέλη 


